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Dusuk istihdam + yuksek ucret artisi:
Fed faizindirimi yapacak mi?
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Mart'ta 178K'lik glicll baskinaragmen, ADP 6ncl gostergesi 109K ve haftalik basvurular 200K 'da israrli bir
'low-hire low-fire' paternisaret ediyor. Tarifelerin ilk déneminiyansitan bu rapor, Haziran FOMC éncesiFed

iletisimini dogrudan sekillendirecek. .
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ARACI KURUM TAHMINLERi — NFP NET DEGISiM
8 bulyUk analizkurumunun Nisan 2026 NFP tahminleri. Aralik 45K-120K, medyan 65K, 12-ay ortalamasi 47K.
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RAPOR - 2 ARACI KURUM TAHMINLERI
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Kaynaklar: ANZ, FactSet, Wells Fargo, Fifth Third, EY | Derleme: TGS
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Tahminlerin medyan etrafinda sikismasi, piyasanin stirpriz beklemedigini gosteriyor. Asll risk asimetrik: asagiyonli
sapma piyasanin baz senaryosunu dogrularken USD'yi zayiflatir; yukar yénli sapma 'low-hire' tezini bozar ve Fed cut
beklentilerini 6teler. Mart'in 178K'sinin grev etkisi distlince organik 102K kalmisti; Nisan verisi ‘gercek hizi' 6lgenilk

temiz sayi olacak.
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TARIM DISI iSTIHDAM — AYLIK NET DEGISIM (BiN Kisi)
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Kaynak: BLS (LNS14000000, LNS11300000)

ONCU GOSTERGELER (NiSAN)

ADP iSTIHDAM HAFTALIK BASVURU CHALLENGER LAYOFF AIKAYNAKLILAYOFF

+109K 200K 835.387 49.135

Beklenti: 99K | Pozitif Onceki: 190K | Diisiik Tech %40 | Negatif

YTD %16 | Yapisal

TREND YORUMU

issizlik %4,0'dan %4,5'e tirmandl, ardindan %4,3'e indi — ancak bu indig isglciine katilim oranindaki diisiisten geliyor
(62,7 > 61,9). 'Discouraged worker' artisi piyasanin gergekteniyilestigini degil, kayit disina ¢ikildigini gdsteriyor.
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SAATLIK UCRET TRENDI

SAATLIK UCRET (AHE) — YILLIK DEGiSIiM
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SENARYO ANALIZI — PIYASA TEPKISI
SENARYO ESIK (NFP) usD ALTIN S&P 500 FED ETKISI
I Hawkish Sok 120K+ 2 Gicli ¥ Sert ¥ Sert Cut ertelenir
I Goldilocks 60-90K © Yatay © Yatay M Pozitif Mevcut yol
I Dovish Miss 30-50K V Zayif M Glclu © Karigik Cut hizlanir
I Sert Miss <30K / Negatif Yy Sert M Sert v Resesyon Acil cut
FED KONTEKSTI TLVEALTIN ACISINDAN
e Politika faizi: %3,50-%3,75 (28-29 Nisan'da sabit) o USDTRY icin dogrudan tetikleyici: DXY hareketi
e Toplantida 4 dissent: son 30+ yilin en ylksegi e Gram altin TL: USD zayiflarsa yukari (negatif kor.)
» 3 Uye easing bias karsiti, 1Uye 25bp cut istedi o TCMB manevra alani: Fed cut ertelenirse daralir
e Sonraki FOMC: 16-17 Haziran (yeni SEP ile) e EURUSD hassasiyeti: 1.1700-1.1900 bandi kritik
« Piyasa Haziran cut olasiligini sinirli fiyatlyor e XAUUSD direng: 4700-4725 kirilirsa rallinin devami
» Bu Nisan verisi tarife sonrasiilk istihdam raporu o BIST acisindan risk-on/risk-off ayrismasi belirleyici
e Powell'in gérev siiresi sonu yaklasiyor e Brent + DXY birlesimi BIST igin ek katsayi

YASAL UYARI

Buraporda yer alan veriler ve yorumlar yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir; yalnizca bilgilendirme amaclidir. Yatinm danismanlidi, yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak verilmektedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyelere dayanilarak yapilacak yatirnm kararlari kisinin
kendi tercihinin sonucudur. Kaynaklar: BLS, ANZ, Wells Fargo, Fifth Third, EY, FactSet, CNN, OANDA, MarketPulse, ADP, Challenger.
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