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AMD

Al rallisinin
en sk stres testi.

Advanced Micro Devices bu gece kapanis sonrasi 2026 ilk ceyrek
bilangcosunu aciklayacak. Hisse Mart basli dibinden itibaren yaklasik %77
yukseldi; Nisan ayi tek basina +%74,3 ile son yirmi yilin en gugcli ay
performansini yazdi. Konsensus 9,84 milyar dolar gelir ve 1,27 dolar
dizeltilmis hisse basina kar beklerken; Data Center segmentinin 5,56
milyar dolar (+%51 YoY) ile bliylime motoru olarak devam etmesi sart.
MI450 Helios takvimi, Cin MI308 hassasiyeti ve Q2 guide revizyonu U¢ ana
eksen.

$341, 54 +%8,7 $9,848B $5,568B
4 Mayis kapanis Haftalik opsiyon +%32,3 YoY +%51,5 YoY
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YONETICI OZETI 02 / 11

Yonetici Ozeti

AMD'nin Q12026 bilancosu, Al altyapi tezi icin bu yilin en netlestirici testidir. Sirket
bilanco dncesi yaklasan gunlerde toplam yedi farkl analist evinden hedef fiyat artisi
aldi; Wedbush 4 Mayis sabahi 400 dolar ile sokagin en yuksek hedefini koydu. Buna
karsilik opsiyon piyasasl, son dort bilancoda ortalama %7,3 mutlak hareket ve belirgin
bir "haberi sat" egilimi fiyathyor.

Bilancodan bekledigimiz dort ¢ikti:

01 Data Center'in 5,8 milyar dolar Ustii agiklanmasi
Konsensiis 5,56 milyar; AMD'nin kendi rehberinin (9,8 milyar +300M) merkezi slirpriz
unsurunu segmente bagliyor. 5,8 milyar Ustl agiklama — MI355X rampasinin beklentinin
Uzerinde gerceklestigine isaret eder; 5,4 milyar alti sonu¢ — blylime tezinde ilk yapisal soru
isaretini dogurur.

02 Q2 2026 guidance'in 10,8 milyar dolar tsti agiklanmasi

Sokak ortalamasi 10,5-10,8 milyar arasi; midpoint 10,65 milyar = +%6 ila +%9 QoQ buylme.
10,8 Ustl revize — pozitif katalist; 10,3 alti — belirgin satis baskisi.

03 MI350 / MI355X icin ilk hyperscaler "production deployment" duyurusu

"Pilot" kelimesi yerine "deployment" ifadesi kritik. Oracle Q3 2025 sonu GA baslatmisti;
Microsoft veya Meta ismi gecerse Helios anlatisi dogrulanir.

04 Cin MI308 katkisinin 100 milyon dolar civarinda teyit edilmesi

AMD kendi rehberine bu rakami gomdu. Daha dusik rakam — BIS lisans onayinda gecikme
sinyali; daha yuksek rakam — Q12026 surprizinin yapisal degil arizi nitelikte oldugunu
duisUtndardr.

Bu dort maddeden lc¢l dogrulanirsa +%8 ila +%12 yukselis beklenebilir; ikisi dogrulanir biri
saglanamazsa fiyatin +%3 dar bantta konsolide olmasi olasidir; iki ve daha fazlasi
saglanamadiginda %-8 ila %-12 diizeltme baskin senaryo haline gelir. Olasilik dagiimimiz sirasiyla
%30 [/ %50 | %20; beklenen hareket eksi tarafta marjinal diizeyde kalmaktadir.

"1 2026 baskisi, AMD icin MIgoo rampasindan onceki son temiz ceyrektir.
MlIy50 takvimine giiven kayb, hisseyi gerive dogru bes ay gotiiriir.”
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FINANSAL KONSENSUS 03 / 11

Ronsensiis ve Beklentiler

Wall Street'in Q12026 icin sayisal beklentisi ile AMD'nin 4 Subat 2026'da yayimladigi
kendi rehberinin karsilastirmasi. Konsensus: Visible Alpha (1 Mayis 2026) ve
Zacks/Yahoo Finance (3 Mayis 2026).

Genel Finansal Goriiniim

METRIK KONSENSUS AMD REHBERI YOY
Toplam Gelir $9,84B $9,8B +$300M +%32,3
Duzeltilmis HBK (EPS) $1,27 $1,25-1,30 +%32,3
Duzeltilmis Brit Marj %55, 0 ~%55 +50 bps
Faaliyet Giderleri $3,05B $3,05B +%14
Vergi Orani %13 %13 —
Hisse Sayisi (diluted) 1,65 mlr 1,65 mlr +%2

Segment Bazinda Konsensiis Beklentisi

SEGMENT KONSENSUS GELIR YOY
Data Center $5,56B +%51,5
Client + Gaming $3,42B +%18
Embedded $855M -%4
MI308 (Cin - gomll kalem) ~$100M -%74 QoQ

Son Dort Ceyrek Surpriz Gegmisi

CEYREK GELIR SURPRIZzi EPS SURPRIiZi NOT

Q12025 +%4 , 4 +$0,02 MI300X erken rampa

Q2 2025 +%3, 4 +0 MI308 Cin rezerv etkisi

Q3 2025 +%5, 8 +$0,04 EPYC Turin lansmani

Q4 2025 +%8,1 +$0,21 (+%15,9) $360M MI308 rezerv reversal

Sirpriz buyuklikleri agik¢a hizlaniyor: %3,4 — %5,8 - %8,1. Bu trend lineer uzatilirsa Q1 2026'da
10,4-10,6 milyar dolar arasi bir "gercek" sayi ¢ikabilir; yani sokak bashgi 9,84 milyar olsa da satin
alma tarafinin (buy-side) i¢ zimni bekleyisi en az 10,2 milyar civarinda. Whisper sayisal olarak
yayimlanmiyor ancak son 30 glindeki +%1,8 yukari yonlii EPS revizyonu ve sifir PT indirimi bu
zimni esigi dogruluyor.
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Al STRATEUJIiSI 04 / 11

Al tomesinin gercek katmanlari

MI300X Uretimde, MI355X (CDNA 4) AMD tarihindeki en hizli rampaya sahip Urtin,
MI1400/MI1450 Helios 2H 2026 teslimatlari icin OpenAl ve Meta ile buylk taahhdtler
baglandi. Yatirrmci igin soru, "deployment" ile "pilot" ayriminin bilangco ¢agrisinda ne
kadar netlesecegi.

NESIL MIMARI HBM DURUM BiRINCIL MUSTERI
MI300X CDNA 3/ 192 GB Uretim - GA MSFT Azure, Meta, Oracle,
TSMC N5 HBM3 OpenAl
MI325X CDNA 3/ N5 256 GB Dlsuk hacim Hyperscaler erken testleri
HBM3E "transition SKU"
MI355X CDNA 4 /N3P 288 GB Hizla rampada (Haz Oracle (GA Q3 2025),

HBM3E 2025 -) MSFT, Meta
MI400/MI450 CDNAS/ 432 GB Mihendislik - 2H 2026  OpenAl 6GW, Meta 6GW,
Helios TSMC 2nm HBM4 hedef Oracle 50K

Baglanan Megadeal'lar (160M hisse warrant'l)

OPENAI - 6 GIGAWATT META - 6 GIGAWATT

6 Ekim 2025 - "tens of billions" gelir, ilk 1 GW 24 Subat 2026 - $60 milyar / 5 yal,

2H 2026, 160M hisse warrant. Anlasma ozellestirilmis MI1450 + Venice EPYC + OCP
boyutu AMD tarihinin en buydgu. rack, 160M hisse warrant.

ORACLE - 50.000 GPU ROCM YAZILIM

MI450 supercluster, Q3 2026 baslangig, VLLM CI basari orani Kasim 2025'te %37,
~$3,5-4 milyar altyapi maliyeti. ilk hyperscaler Nisan 2026'da %93. CUDA'ya yiiksek-batch'te
Olcekli MI450 dagitimi. %5-10, batch-1 latency'de %20-30 gerideyiz.

Tedarik zinciri kritigi: TSMC CoWoS paketleme 2026 boyunca asiri rezerve durumda; NVIDIA payin
%50'sinden fazlasini almis durumda. AMD HBMS3E'yi Samsung+Micron ¢ift kaynakl tedarik ediyor
— NVIDIA'nin SK hynix agirlikli yapisina gore risk hedge'i daha iyi. HBM4 icin MI450 rampasi baski

altinda olacak.

Al gelir trajektoryasi: FY2024 ~$5 milyar, FY2025 Data Center toplami $16,6 milyar (+%32). AMD
11 Kasim 2025 Analist Gunu'nde "sonraki 3-5 yilda Al Data Center CAGR ~%80" ve "2030'a kadar
$100 milyar Ustl Data Center geliri, $1 trilyonluk Al accelerator TAM" hedeflerini acikladi. Bilanco
¢agrisinda bu egri icin zimni 2026 rakami aranacak.

912026 baskisi, MIyoo rampast baslamadan onceki son temiz ceyrek. Miisteri
ismi kalitesi, bu cevrekte savidan daha onemli.
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EPYC PAZAR PAYI 05 / 11

EPYC Intel'in kalan alanin
kapatiyor

Mercury Research Q4 2025 verisine gore AMD sunucu CPU pazarinda tarihte ilk kez
%40 gelir payini asti. 5. nesil "Turin" Q4'25 sunucu gelirinin yaridan fazlasini
olusturuyor; 6. nesil "Venice" 2H 2026 lansmani i¢cin Meta megadeal'inda 6zel olarak
adlandirildi.

Sunucu CPU Gelir Payi - Q4 2024 - Q4 2025

AMD EPYC - Q4 2024 ] %33,5
AMD EPYC - Q4 2025 ] %41, 3
Intel Xeon - Q4 2025 ] %58, 7

Birim payl %28,8 (+3,7 puan YoY); gelir-birim makasi AMD'nin ~1,78x {istiin ASP avantajini
yansitiyor. EPYC 9965 (192 cekirdek) liste fiyati $14.813, Intel'in en ist SKU'su Xeon 6980P
$17.800 — fiyatlama glicl hala Intel tarafinda ama AMD perf/watt avantaji ile hyperscaler'lari

kazaniyor.

5. NESIL TURIN 6. NESIL VENICE (ZEN 6)

Q4 2025'te AMD sunucu gelirinin %50+ "'s1; Muihendislik 6rnekleri musterilerde - CES 2026
Q12026 modellerinde %60-65. Hyperscaler demo - 2H 2026 lansman - TSMC N2 - 256
instance kapsaminda AWS M8a/R8a/C8a, cekirdege kadar - 1,6 TB/s bellek bant

Azure Dasv7/Easv7/Fasv7, GCP genisligi. Meta 6GW deal'inda 6zel olarak adi
C4D/N4D/HAD, Oracle E6 — hepsi Turin. gecen tek CPU.

OEM PENETRASYONU INTEL BOSLUGU

170+ farkh 5. nesil EPYC platformu (HPE / Dell Diamond Rapids (Xeon 7) 2027 ortasina

/ Lenovo / Supermicro). Q4 2025'te 230+ yeni ertelendi. Clearwater Forest 1TH 2026, Intel

hyperscaler instance, kiresel toplam 1.600+ 7 kapasite kithgi: Intel Xeon "2026 igin satildi".

EPYC instance. AMD Q3 2026 » mid-2027 arasi N2 6nculik
penceresinin tek sahibi.

Kaynak: Mercury Research Q4 2025 Server CPU Tracker (Mart 2026 yayini), AMD Q4 2025 Hazirlanmis

Aciklamalar, IDC Server Tracker. Mercury Q12026 verisi heniiz yayimlanmadi; bilancodan sonraki 2—-3 hafta icinde
gelecek.
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BRUT KAR MARJI

NVIDIA gap'i vapisal,

kapanmayor

Q4 2025 briit marji baslik olarak %57 raporlandi; ancak bu rakam $360M MI308 stok

rezerv reversal tek seferlik katkisini iceriyor. Saf operasyonel marj %55. Q12026
rehberi ~%55 ile bu temiz seviyeyi koruyor.

Briit Marj Karsilastirmasi - Q4 2025

AMD (baslik) ]

AMD (temiz - MI308 ex.) T

NVIDIA Q4 FY26 |

Yapisal makas ~20,2 puan. NVIDIA Q1 FY27'den itibaren SBC'yi non-GAAP'a dahil etmeye

%57,0

%55,0

baslayacadi i¢cin optik makas birka¢ yiz baz puan daralacak — bu muhasebe degisikligi,

AMD'nin operasyonel iyilesmesi olarak okunmamal.

MI308 Cin Rezerv Donglisii

P&L

%75 ,2

OLAY TARIH ETkisi NOT
BIS lisans kurali (sikilastirma) 15 Nis 2025 -$800M Stok rezervi alindi
BIS yeniden inceleme 15 Tem +0 Belirsizlik donemi
2025
%15 ABD Hazine remitansi ile kosullu ~ Agu 2025 +kismi MI308 sevkiyatlari basladi
onay
Q4 2025 rezerv reversal 4 Sub 2026 +$360M Brut marja +200 bp katki
2025 Net P&L Etkisi — -$440M ~$440M rezerv hala

defterde

Uzun vadeli marj hedefi 11 Kasim 2025 Analist Guinii'nde %55-58 olarak konuldu. Yani

AMD, NVIDIA ile makasin yapisal kapatilamayacagdini implicit kabul ediyor — ROCm/CUDA

yazilim priminin kalici bir maliyet oldugu varsayimi. HBM3E maliyetinin 2026'da +%20
artmasi (TrendForce Aralik 2025) MI300X/MI325X/MI355X icin dogrudan COGS riizgari;
modelledigimiz tiim yil 2026 marji ~%54 (MI450 rampa dillitasyonu 2H'de).

TGS - AMD Q12026

06 / 11

06



HiSSE POZiSYONU

07 /

Bilanco oncesi konumlanma

AMD, 13 Mart 2026 dibinden ($192,98) 1 Mayis zirvesine ($362,79) +%87,9 ylikseldi;
sadece Nisan ayl +%74,3 ile son 25 yilin en gUg¢lu ay performansi. Opsiyon piyasasi
bilanco icin £%8,7 implied move fiyatliyor; son dort bilanco gerceklesen ortalama
mutlak hareket %7,3.

SON FiYAT (4 MAY)

$341, 54

Pre-market 5 May: $347,93

MART DiBiNDEN

+%76,9

13 Mar dibi $192

98

Wall Street Hedef Fiyat Dagilimi

YTD 2026

+%62

52H araligi $96,88 -
$362,79

SHORT INTEREST

%2, 2

Float'in - sikisma yok

IMPLIED MOVE

+%8,7

IV %65,4 - 92 percentile

SON 4 BiLANGO

-%7,3

Ortalama mutlak hareket

11

KURULUS ANALIST HEDEF AKSIYON TARIH
Wedbush Matt Bryson $400 Outperform - Sokak en yiiksek 4 May 2026
D.A. Davidson Gil Luria $375 Buy - Yiikseltme 24 Nis 2026
Susquehanna Christopher Rolland $375 Positive 29 Nis 2026
Wells Fargo Aaron Rakers $345 Overweight - 2026 Top Pick 15 Oca 2026
HSBC Frank Lee $340 Hold - Disiirme 4 May 2026
RBC Capital — $325 Hold 1May 2026
Stifel Ruben Roy $320 Buy 20 Nis 2026
BofA Vivek Arya $310 Buy 18 Nis 2026
Mizuho Vijay Rakesh $280 Outperform 13 Sub 2026
Bernstein Stacy Rasgon $265 Hold Mart 2026
Citi Christopher Danely $260 Neutral Kas 2025
Northland Gus Richard $260 Hold - Diisiirme 27 Nis 2026
Morgan Stanley  Joe Moore $255 Equal Weight Sub 2026 (eski)

Konsensiis: ortalama ~$280-304, medyan ~$295, en yiksek $400, en disik $220. 14 Strong Buy
/12 Buy / 9 Hold / O Sell. Spot fiyat sokak ortalamasinin %12-22 lizerinde — analistler ralliye
yetisemedi. Son 30 gilinde 6 PT artisl, 2 diislirme (HSBC + Northland), 1 yikseltme (D.A. Davidson).
13F dosyalama tarihi 15 Mayis — D.E. Shaw Q4 2025'te pozisyonunu +%1.916 bUyutmustu; bilango
sonrasl hareket icin izlenecek.

TGS - AMD Q12026
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CiN - POLITIKA RiSKi 08 / 11

Cin riski, lisans ritmine bagl

AMD'nin 2025 Cin geliri yaklasik 7,75 milyar dolar (toplamin %22-23'ii) ile ABD'den
sonra en buyuk tek pazar. Bu rakamin ¢cogu konsol, gomull ve istemci islemcileri —
gelismis Al hizlandiricilarinin payi sinirli. MI308 (Cin igin yapilandiriimis MI300 tiirevi)
Q4 2025'te $390M getirdi; Q1 2026 rehberi ~$100M.

BIS Duizenleme Zaman Cizelgesi

TARIH OLAY AMD'YE ETKI

7 Eki 2024 BIS sikilagstirma — compute esikleri MI300X Cin'e yasaklandi, MI308 turetildi
dusdraldu

15 Oca "Al Diffusion Framework" yayimlandi Ulke kirmizi liste sistemi getirdi

2025

15 Nis Lisans rejimine gecis $800M MI308 stok rezervi alindi

2025

13 May Trump - Al Diffusion geri ¢ekildi Belirsizlik ddneminin sonu

2025

Agu 2025 Kosullu onay - %15 hazine remitansi MI308 sevkiyatlari basladi, Q4'te $360M

reversal
15 Oca Yeni "case-by-case" lisans kurali MI325X de listeye girdi - onay bekleniyor
2026

15 Ocak 2026 dizenlemesi, TPP 21.000 altinda ve DRAM bant genisligi 6.500 GB/s altinda olan
ciplere case-by-case lisans veriyor. Bu esikler hem NVIDIA H200 hem de AMD MI325X'i kapsama
aliyor. AMD 1Q 2026 bilangcosunda lisans onayi statusu igin somut guincelleme verirse 2H 2026 Cin
gelir trajektoryasi yeniden acllir.

Yerli ikame Dinamigi

ByteDance + Alibaba + Tencent Nisan 2025 yasagindan once 1,3-1,6 milyon adet H20 / $16 milyar
deger stokladi — bu stok, MI308 icin artimli talebi sinirliyor. Cin domestik ekosistemi: Huawei
Ascend 950PR Q12026'da 750.000 adet hedefleniyor, 950DT Q4 2026, 960/970 2027-2028.
Beijing yerli ¢cip tabanli veri merkezleri icin %50'ye kadar elektrik subvansiyonu veriyor.

NVIDIA H20 emsali: H200 Aralik 2025'te onay aldi; raporlanan remitans orani %25 (AMD'nin
%15'inden daha yuksek). Nisan 2026'da Cin hyperscaler'lari i¢in 400.000 H200 ithalati onaylandi.
Bu trajektori MI308'in lisans-batch ritmine bagh, NVIDIA gibi diiz degil.

Kuyruk riskleri: AMD TSMC gelirinin %7'si; Arizona N2 uretimi 2030 6ncesi yok; CoWoS paketleme 2026 boyunca

tamamen rezerve; Cin nadir toprak ihracat duraklatmasi Kasim 2026'da siresi doluyor; Tayvan jeopolitigi icin Swift
Centre kalabalik tahmini 2027 ortasina kadar abluka olasiligi ~%9.
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REKABET MANZARASI 09 / 11

Iki cephe: NVIDIA ve ozel
silikon

2026'da +%23,6 tek glinliik yukselis kaydetmesiyle psikolojik olarak biraz degisti. Asll
uzun vadeli tehdit ise hyperscaler 6zel silikonu.

NVIDIA Yol Haritasi

Q1 FY27 bilango 20 Mayis 2026 (AMD'den 15 giin sonra). Q4 FY26 baz gizgisi: $68,1 milyar gelir,
$62,3 milyar Data Center, Q1rehberi $78 milyar (Cin geliri sifir kabul edilerek). Blackwell Ultra
(B300) Q12026 boyunca hyperscaler rampasinda. Rubin (R100) tam iiretim Q12026 onayi alindi,
Vera Rubin NVL144 H2 2026 hacim. AMD MI450 Helios'un 2H 2026 teslimat penceresi NVIDIA
Rubin ile dogrudan cakisiyor.

Intel - Lip-Bu Tan Liderliginde

Pat Gelsinger 1 Aralik 2024'te gbrevden alindi; Lip-Bu Tan 12 Mart 2025'te CEO oldu. Falcon Shores
iptal edildi, Gaudi serisi sonlandirildi, Jaguar Shores yalnizca rack-scale (2H 2026). Q12026
bilangosu DCAI segmentinde +%22 YoY $5,1 milyar — "Intel yapisal olarak kirik" anlatisi zayifladi.
Yine de Diamond Rapids 2027 ortasina ertelendi; AMD'nin N2 oncllik penceresi Q3 2026 — mid-
2027 arasl rakipsiz.

Ozel Silikon - Asil Uzun Vadeli Tehdit

HYPERSCALER GiP DURUM HEDEF
Google TPU v6 Trillium / v7 Uretimde Anthropic TM+ TPU v7
Ironwood sdzlesmesi

Amazon Trainium2 / Trainium3 Project Rainier 1 GW Anthropic i¢in inference +
training

Microsoft Maia 100 / 200 Maia 200 2026'ya ertelendi Tactical olarak merchant
GPU lehine

Meta MTIA v2 / v3 Uretimde - AMD 6GW + Broadcom

ranking/recommendations 1GW yan yana

TrendForce: ASIC sunucular 2026 Al sevkiyatlarinin %27,8'i, + %45 biylyor (GPU pazarindan daha
hizli). AMD bu makro icinde "GPU'da NVIDIA'ya karsi #2, CPU'da Intel'e karsi #1 biiyiyen" ikili
konumlanmasini koruyabildigi stirece ¢ift haneli pay genislemesi sirer.

Makro Al Rallisi - Asirt mi?

BofA Nisan FMS son 10 ayin en ayi tonu, nakit %4,3, Al kopigu ana kuyruk riski. Goldman: 2026-
2031 hyperscaler capex'i $765 milyar — $1,6 trilyon, ama Al kar ¢iktisinin $1 trilyona ulagsmasi
gerekiyor (2026 konsensis $450 milyar). Sequoia: $200 milyar — $600 milyar gelir-capex makasi.
Meta'nin 29 Nisan'da 2026 capex'i $125-145 milyara ¢ikartmasi kendi hisse fiyatina yarar
getirmedi — sermaye yogun blyUmenin sinirina isaret. AMD gibi "ikinci tedarik¢i" konumlu firmalar,
capex zirvesi gelirse sektor NVIDIA'dan dnce baski gordr.
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3 SENARYO - AKSIYON PLANI

Uc senarvo, iic aksiyon

Olasiliklari rapor yazarinin degerlendirmesidir; toplam %100. Bilango ¢adrisinin (17:00
ET / 00:00 TSi) ardindan hisse genellikle ilk 30 dakikada yén belirliyor.

BULL %30 +%8 | +%12

Tetikleyiciler (en az 3 / 4): Data Center > $5, 8B; Q2 2026 guide > $10, 8B; MI355X icin isim
verilmis ikinci hyperscaler "deployment" (pilot degil); brit marj > %55; MI450 Helios 2H 2026
teslimat takvimi s6zli olarak yeniden teyit. Tarihsel emsal: NVIDIA Agustos 2024 baskisi (DC
slirpriz + sonraki guide raise = +%6,4 AH).

BASE %50 +%2 [/ %3

Tetikleyiciler: Gelir ve EPS sokak konsensusl ile uyumlu; Data Center $5, 4-5, 7B araliginda; Q2
rehberi $10, 4-10, 7B; briit marj %54-55; Ml roadmap ayni sdylemle yeniden teyit. Tarihsel
emsal: AMD Subat 2026 (Q4'25) agiklamasi — %8 oraninda pozitif slirprize karsin hisse
yalnizca +%2,5 sinirl tepki verdi; pozitif slirpriz, post-event satis egilimi tarafindan nétralize
edildi.

BEAR %20 -%8 [ -%12

Tetikleyiciler (herhangi biri): Data Center < $5, 4B; Q2 rehberi < $10, 3B; briit marj < %53;
MI450 takvimi igin "tracking" yerine "reviewing" gibi ihtiyatli séylem; MI308 katkisi $50M altinda
(BIS lisans sirecinde gecikmenin isareti). Tarihsel emsal: AMD Nisan 2024 (Q1'24) aciklamasl —
Data Center segmentinde ¢ift haneli asagi yonli sapma, -%9,8 piyasa sonrasi tepki.

Bilanco Cagrisi Dinleme Listesi (17:00 ET)

01

02

03

04

"MI355X icin ilk tretim 6lgekli hyperscaler dagitimi"
Lisa Su'nun aclilis konusmasinda musteri ismi (MSFT / META / GOOG) verirse boda katalisti.

"MI450 Helios teslim gliveni"
"On track" ifadesi yeterli; "tracking closely" ya da "evaluating" yumusamasi ayi sinyali.

CFO Jean Hu'dan FY2026 Al gelir zimni rehberi
Soru-cevapta "double" / "triple" gibi kelimeler kantitatif slrpriz.

Cin MI308 / MI325X lisans guincellemesi
Aktif lisans onayi varsa H2 2026 Cin gelir penceresi yeniden acllir.

Opsiyon Pozisyon Onerisi (Egitim Amach)

10 / 11

+%8,7 implied move isidinda defined-risk iron condor: short put $310 / short call $375 / long $295
+ $390 koruma. Vol crush'tan faydalanmak icin haftalik satis / 3 ay alim takvim spread. Bu

yapilarin pozisyon bliylkligd, kisisel risk profili ve portfoy bditinlyle degerlendiriimelidir; emir
verilmeden énce yetkili danismana basvurulmas: énerilir.

TGS - AMD Q12026
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RiSK - SORUMLULUK REDDIi - KUNYE 11 / 11

Risk [aktorleri

01 Mi450 Helios takviminde gecikme
SemiAnalysis Mart 2026 raporu 6 ay gecikme iddiasi ortaya atti; AMD halka acik olarak
reddetti. Bilancoda kelime secimi kritik.

02 HBM3E maliyetinin +%20 artisi
TrendForce Aralik 2025 verisi; MI300X / MI325X / MI355X i¢in dogrudan COGS rlizgari. 2H
2026 marjini ~150 bp asagdi baskilayabilir.

03 Cin substitiisyonu hizlanmasi
Huawei Ascend 950PR yil icinde 750.000 adet hedefliyor; AMD MI308 icin artimh talep
daralabilir.

04 NVIDIA Rubin'in MI450 ile cakismasi
Vera Rubin NVL144 H2 2026 hacim — AMD Helios ile ayni pencere. Performans/W kiyasi,
OpenAl / Meta tahsisini degistirebilir.

05 "Al rallisi asiri uzadi" makro temasina maruziyet
Sektor gekilmesi olursa AMD beta'si (1,8 civari) NVIDIA'dan daha derin diizeltme gosterir.

06 Mart basindan +%88 yukselis sonrasi kar realizasyonu riski
Pozitif slirpriz aciklansa dahi son dort bilango doneminde ortalama -%7,3 mutlak hareket, post-
event satis egiliminin baskin oldugunu gostermektedir.
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