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Q1 2026 sonuclari buglin ABD piyasalari kapandiktan sonra aciklaniyor. Wall Street
konsenstisi $1,54 milyar gelir (+%74 y/y), kilavuz beklentisi ~%66 yillik biiyiime.
Hisse Kasim 2025 zirvesinden %29 duzeltmeyle simetrik ticgen konsolidasyonuna
girdi — earnings, licgenin yon kararini veriyor.

SON FIYAT Q1 GELIR (KONS.) AI SENTIMENT RULE OF 40
$147,50 9$1,54B 82/100 92

A +%2,38 g/g A %74 y/y BULLISH SECTOR-LEADING
FIB 0% - ATH 0.236 0.382 > NOW 0.5 0.618

LEVELS $207,52 $173,78 $153,43 $147,50 $136,99 $120,55

Veri kaynaklari: Refinitiv - Visible Alpha - Palantir Q4 2025 official 10-K.
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YONETICI OZzETI

CEYREGIN iki TEzI 2 LN A6 - AThel T

Palantir'in son birkac ayda yasadigl sert diizeltme (zirveden -%29), hisseyi yatinmcilar icin yeniden cazip hale
getirdi. Yaziim sektorinun "AI ile ikame edilecek" kaygisi altinda ezildigi bir donemde, Palantir'in tezi farklilasiyor:
AI dalgasinin kazanani, kazanctan etkilenen degil. Q4 2025 verisi, ABD ticari gelirinin ceyreklik bazda %137
blyldigini ($214M - $507M) ve misteri sayisinin +%49 arttigini gosterdi.

IKI ANA TEZ (BULLISH SENTIMENT 82/100)

TEZ 1 - EARNINGS MOMENTUM (BUY)

o W oo

Say + kilavuz biiyiikliigii, iicgen kinlimini yukari yonde tetikler

Q1 sonugclarinin konsensist belirgin bicimde agmasi + kilavuzun $7,28B'den $7,5B+'a revize edilmesi yatirimci
zihninde "growth re-rating" tetikler. Ucgen apex'i ($147-150) yukari kirilir, ilk hedef $153 (0.382 fib), sonra $164
(200-D SMA), asil hedef $173-180.

Risk: Yonetim kilavuzu yavas bliyiime veya marj sikismasi olarak giincellerse, growth re-rating éli dogar.

TEZ 2 - AI YAZILIM DE-RISKING SEPETI (LONG/SHORT)
Long PLTR - Short SNOW/CRM tipi AI-disruption riskindeki yazilm esleri

Piyasa Al disruption korkusuyla yazilim sektoriint genel olarak satiyor; ancak Palantir'in musterileri Al'yi ikame
edilen degil ikame eden taraf olarak kullaniyor + ABD hiikiimeti harcamasi giicleniyor. PLTR "picks-and-shovels"
kazanani; rakipler carpan baskisi altinda.

Risk: AI-native rakipler Palantir platformunu ikame edilebilir kilarsa, mlisteri terkleri ve booking zayifligi yasanir.

Bugtinkl aciklama bu iki tezin ilk testi. Kisa vade fiyat tepkisinin temel belirleyicileri: gelir sapmasi biiyiikliigii, ABD
ticari Q1 biiyiime orani, ve 2026 tiim yil kilavuz revizyonu.

tradeglobaltr.com 02 / 08 ® 0212 822 03 67



SEGMENT DETAY

Q1 DASHBOARD 5 CEYREK SERISI

(o
N

Q1 GELIR (KONS.) Q2 KILAVUZ 2026 YILLIK EPS (KONS.)
a
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= $1,54B $1,68B $7,28B $0,28
z A +%74 y[y A 1966 y/y A +%62 y/y A +%115 y/y
: Wall Street ortalama Sirket beklentisi Yillik konsensiis Adjusted EPS
< beklentisi
a

5-CEYREK SEGMENT SERisI
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: METRIK ($M) Q1'25 Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 KONS. Y/Y %

: TOPLAM
Toplam Gelir 884 1.004 1.130 1.288 1.541 +74
EPS (adj, $) 0,13 0,16 0,21 0,28 0,28 +115
SEGMENT
ABD Ticari 214 289 378 507 ~620 +190
ABD Hiikiimeti 343 408 475 570 ~610 +78
Uluslararasi Ticari 141 148 152 155 ~160 +13
Uluslararasi Hiikiimet 186 159 125 56 ~150 -19
OPERASYON
ABD Ticari Musteri Sayisi ~480 ~560 ~650 ~720 +%49 y/y +49
Net Retention Ratio 119% 124% 128% 134% ~140% +18p
Q2 KILAVUZ BEKLENTIiSi - - - - $1,68B +66 y/y

Tablo notu: Q1°26 kolonu konsenstis tahminleri. ABD Ticari segmenti icin detay mevcut degil — yaklasik olarak Q425 trendi
ekstrapolasyonu (~$620M). Aciklama sonrasi bu siitun gercek degerlerle revize edilecek.
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SEGMENT BUYUME

AI KAZANANI — NEDEN PLTR? YAPISAL TEZ
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ABD TICARiI Q4 BUYUME ABD HUKUMET Q4
-
N 0/
o +26137 $570M
= ceyreklik - $214M - $507M A +9%66 y/y
: Musteri sayisi +%49 y/y - tool consolidation kazanimi Pentagon AI savunma harcamasi - $1,5T 2026 biitcesi

YAPISAL TEZIN 5 SUTUNU

» Picks-and-shovels modeli: AI altyapisi kuran sirketlerin temel veri-orkestrasyon platformu. Kazilan altin degil,
kazma satiyor — bu da AI-disruption riskine bagisiklik veriyor.
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» Kamu kontrat sticky'ligi: ABD federal hitkiimet kontrat streleri 3-5 yil, misteri terkleri cok disiik. AI-native
rakiplerin bu kanala kisa-vadede girmesi imkansiza yakin.

» Tool consolidation kazanani: Misteriler 5-10 SaaS araci yerine tek Palantir Foundry platformu kullaniyor. Seat-
by-seat Al fiyat baskisi yok; platform-bazli kontrat.

» 3-katmanli moat: Foundry (data) + Ontology (semantic layer) + AIP (Al orchestration) — Al-native rakipler igin
tam ikame zor; her katman ayri switching cost yaratiyor.

» Net Ratio yiikseliyor: Mevcut musterilerin harcamalari her ceyrek artiyor (Q4'25: %134). Bu, Al-disruption
tezini glriten en somut data — terk degil, derinlesme.

"Palantir, AI dalgasinin altin madeni degil, kazma saticisi. Diger yazilim sirketleri carpan
baskisi altinda ezilirken, PLTR bu baskinin tersine calisan yapisal pozisyonda."
- 4 MAYIS 2026
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SiMETRiK UGGEN DATLY TRADINGVIEW
APEXITE KIRILIM KARARI SNAPSHOT 4 |"’|AY 17:17 TSI
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Giinliik grafikte Palantir, son 4 aylik dénemde simetrik licgen konsolidasyonu ciziyor. Ust direnc cizgisi Kasim 2025
zirvesi $207,52'den iniyor; alt destek cizgisi 2024 sonu diplerinden yiikseliyor. Apex bolgesi su an fiyatin oldugu
noktaya cok yakin — yani G¢gen kirilim karari saatler ya da glinler icinde verilecek.

CHART

PLTR- 1D- NASDAQ ® = 0147.75 H149.64 L146.31 C148.09 +4.02 (+2.79%) Vol1B.64M +4.02 (+2.79%) 220.00
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SEVIYE HARITASI - YON KARARINA GORE ASIMETRI

A YUKARI KIRILIM SENARYOSU \4 A§A(§I KIRILIM SENARYOSU

% - Tum zaman zirvesi $207,52 > MEVCUT $147,50
0.236 fib $173,78 Trend destegi (ascending) ~$140,00
200-D SMA $164,26 0.5 fib $136,99
0.382 fib (liggen direnci) $153,43 0.618 fib $120,55
- MEVCUT $147,50 0.786 fib (deep support) $97,14

INDIKATOR OKUMASI

» Stochastic 54/50: notr orta bolge — ne asiri alim ne asiri satim. Earnings catalyst ile her iki yone hareket alani
aclk.

» MACD 0,49 / sinyal -0,64 / histogram -1,13: sifir cizgisi yakininda hafif ayi egilimi; ancak histogramin
daralmasi momentumun zayifladigini isaret ediyor — yon karari bekliyor.

»  Ucggen kirilim sinyali: 4 saatlik veya giinliik kapanista $153,43 (istii — yukari kirlim onayi. $140 alti kapanis —
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P/E - PEG - RULE OF 40

DEGERLEME METRIKLERI
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ILERI P/E ILERI PEG FORWARD GROWTH RULE OF 40
w
= 0/
= 108x 2,29 +%656 92
: 2025: 200x biliyiime tampere 2026E gelir SECTOR-LEADING
: Bir yilicinde degerleme Yiksek blytime siskinligi Sektorin Ust-tier blytime 56% gelir + 36% net marj
w yariya indi yumusatiyor orani
a

SEKTOR KARSILASTIRMA — RULE OF 40

SIRKET FORWARD REV. GROWTH NET MARGIN RULE OF 40 TIiER
Palantir (PLTR) +%56 +9%36 92 ELITE
ServiceNow (NOW) +9422 +9%53 75 Ust-tier
CrowdStrike (CRWD) +9%29 +9%18 47 saglikli
Snowflake (SNOW) +9429 +9%21 50 saglikli
Salesforce (CRM) +9%9 +%36 45 saglikla
Datadog (DDOG) +%26 +%19 45 saglikly

"Rule of 40" SaaS degerleme kalitesinin standart skoru: gelir biiylimesi + net kar marji. 40+ saglikli, 60+ list-tier,
80+ elite. Palantir 92 ile sektordeki en yiiksek skorlardan biri — bu, yliksek P/E ¢arpanini yapisal olarak destekleyen
tek metrik. Karsilastirilabilir Rule of 40 skoruna sahip baska US-listed tekno yok.
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BOGA - BAZ - AYI

SENARYO MATRj:Sj: IHTIMAL VE HEDEFLER

o
(o))

A BOGA SENARYOSU - IHTIMAL ~%40
Konsensiisii %10+ asar, kilavuz $7,5B+'a revize

Q1 gelir $1,7 milyar+, kilavuz $1,75 milyar+'a revize edilir, ABD ticari miisteri sayisi +%55+ biiyiime siirer. Uggen
apex'i $153 listiinde giinliik kapanis ile yukari kirilir; gap-up rallye baslar. 1-2 hafta hedef $164 (200-D SMA),
sonra $173-180 bandi.

Risk: Rallye sirasinda volatilite artar; takip eden haftalarda kar realizasyonu satisi + makro overlay (FED/ABD-Cin) erken geri
cekilme yaratabilir.
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> BAZ SENARYO - IHTimMAL ~%40
Konsensiisii hafif asar, kilavuz cizgide

Q1 gelir $1,55-1,60 milyar (kons. +%2-4 Ustl), kilavuz konsenstUsle birebir. Hisse agiklama gece sonrasinda +%5-
10 sigrar ama $153 iicgen direncini ilk denemede asamaz. $145-155 bandinda konsolidasyon 2-3 hafta. Boga
tezi heniiz onaylanmaz, dis katalist (yeni kontrat duyurusu / makro tailwind) bekler.

Risk: Konsolidasyon 3+ haftaya yayilirsa boga momentumu zayiflar, $140 destek tekrar test edilebilir; ardindan l¢cgenin asagi
kirilmasi olasiligi artar.

v AYI SENARYOSU - IHTIMAL ~%20
Kilavuz hayal kirikligi veya marj sikismasi

Q1 gelir konsenslsl zar zor karsilar, ancak 2026 yiluk kilavuz $7,28B'den $7,0B'ye revize edilir. Yatirimci
sorgular: Al-disruption tezi gercek mi? Hisse aciklama gece sonrasi -%8 ila -%15 diiser. Ucgen asagi kirilir, $137
(0.5 fib) test edilir; kirilirsa $120,55 (0.618), sonrasinda deep support $97,14 (0.786).

Risk: Bu senaryoda short-squeeze geri tepkisi yasanabilir; asiri pozisyonlanmis kisa fonlar geri kapatma baskisiyla gecici
sicrama yaratir.

tradeglobaltr.com 07 / 08 & 0212 822 03 67



SONUC + KAYNAK

TGS VERDICT + HUKUKI NOT
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Earnings 6ncesi pozisyonlama icin uzun vade fundamental tez saglam,
ancak kisa vade volatilite cok yiiksek. Ucgen kirilim karari aciklama
sayilarina bagli — yon belirsiz. Earnings sonrasi ilk 24 saat beklenip,

kirilim yonu onaylandiktan sonra pozisyon almak daha disiplinli.
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5 ANA CIKARIM

» Earnings oncesi pozisyonlama tezi saglam. Q4 2025 ABD ticari +%137 g/q ve misteri sayisi +%49, Al-
disruption tezini somut data ile clirlittyor.

» Kilavuz degisiminin 6nemi sayidan biiyiik. Konsensiisii 5-10% asmak yetmez; "growth re-rating" icin 2026
kilavuzun $7,28B — $7,5B+ revize edilmesi gerek.

»  Teknik kurulum agiklamadan bagimsiz degil. Ucgen apex'inde olundugu icin earnings sayilari kirilim yéninii
belirler — fundamental olmadan sadece teknik almak risk.

» Pozisyon biiyiikliigii disiplini: Earnings aksami volatilitesi tipik tek-hisse riskinin 2-3 kati. Pozisyon portfoyiin
%2-3'li lizerinde degil, stop $140 trend destegi alti.

BIRINCIL KAYNAKLAR

Veri: Refinitiv (analist konsensiis) - Visible Alpha (segment) - Palantir Q4 2025 official 10-K.
Yayin: 4 Mayis 2026, 17:30 TSI - Aciklama: 4 May 23:00 TSI.

YATIRIM TAVSIYESI DEGILDIR - SPK M.36

Bu raporda yer alan bilgiler genel nitelikte yatirim bilgilendirmesi olup, kisiye 6zel yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Burada yer
alan analiz, beklenti ve hedef seviyeler raporun yayim tarihindeki kanaatleri yansitir. Hisse senedi yatirnmlari sermayeniz icin
risk tasir; gecmis performans gelecek sonuglarin gostergesi degildir. PLTR yUlksek volatil tek-hisse pozisyonu, earnings gecesi ek
risk tasir. Bireysel yatirim karari vermeden once yetkili kurumlardan kisisel risk profilinize uygun danismanlik almaniz onerilir.
Trade Global ve TGS Arastirma birimi, bu raporda yer alan bilgilere dayanilarak alinacak yatirim kararlarinin sonuclarindan
sorumlu tutulamaz.
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